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Diskusia k návrhu stanoviska na tému „Finančná integrácia : prípad európskych búrz“
Prvá vec, ktorú si každý čitateľ predloženého textu okamžite všimne, je absencia záverov a odporúčaní, ktoré tvoria vždy úvodnú časť všetkých stanovísk EHSV. Očakával som, že predkladatelia textu v úvodnom slove zdôvodnia, prečo táto najdôležitejšia časť stanoviska chýba, no nestalo sa tak. Pýtam sa teda, či ide o zámer a študijná skupina nenavrhuje schváliť nijaké odporúčania a závery, alebo ich navrhnúť chcela, ale na žiadnych sa jej členovia nevedeli zhodnúť?
Ústrednou témou stanoviska je potreba integrácie búrz cenných papierov v Európe. S tým možno súhlasiť a tento proces je dokonca nádejou z hľadiska Slovenska, teda krajiny, ktorú v tomto výbore reprezentujem.
Náš príklad a skúsenosť s burzou sa trocha vymyká konvenčnému poznaniu, podľa ktorého je burza jednou z najdôležitejších inštitúcií, bez ktorých trh a kapitalizmus nemôžu fungovať. Slovensko je dnes už trhovou ekonomikou, navyše veľmi rýchlo rastúcou, keď tempá rastu sa blížia k 10% HDP ročne. Zároveň ale platí, že burza na Slovensku síce formálne existuje, ale jej trhová kapitalizácia sa nebezpečne približuje nule. Dôvodov je veľa. Tak objektívnych, keď napríklad proces privatizácie nebol využitý, aj ako príležitosť na rozvoj burzy, ale aj subjektívnych, keď poplatková politika burzy neprispela k vytvoreniu atraktívnej alternatívy získania finančných prostriedkov pre firmy.
Ak napriek tejto neradostnej situácii slovenská ekonomika rýchlo rastie, znamená to dve veci: po prvé, reformovaný bankový systém a zásadný pokles úrokových sadzieb pomohli uspokojiť finančné potreby podnikov prostredníctvom bankových úverov, po druhé, tých niekoľko firiem, ktoré sa rozhodli získať kapitál predajom svojich akcií na burze, malo atraktívnejšiu alternatívu k bratislavskej burze v podobe búrz fungujúcich v okolitých krajinách. Len 60 kilometrov od Bratislavy sa nachádza burza v rakúskej Viedni, pričom priamo v regióne sú ďalšie 3 : vo Varšave, v Prahe a v Budapešti.
Tou nádejou pre slovenskú podnikateľskú sféru je proces integrácie uvedených štyroch búrz     v regióne, čo by mohlo bratislavskej burze pomôcť tým, že sa stane súčasťou aliancie, ktorá ponúkne zvýšenú likviditu a atraktívnejšie podmienky pre emitentov cenných papierov oproti súčasnosti.
Som rád, že v stanovisku sa na niekoľkých miestach uvádza, že hlavnou hybnou silou procesu európskej integrácie búrz musí byť trh. Z tohto všeobecne akceptovateľného postoja však výnimku predstavuje pasáž, ktorá bez akéhokoľvek bližšieho zdôvodnenia vyzýva k odlišnému prístupu v prípade, že „trhová integrácia“ nebude mať „želaný úspech“.
Ponechajme teraz bokom otázku, čo mali predkladatelia na mysli pod pojmom „želaný úspech“, pretože pod týmto slovným spojením si možno predstaviť čokoľvek. Dôležitejšie je, čo predkladatelia navrhujú EHSV, aby prostredníctvom tohto stanoviska podporil. Citujem : „zvážiť alternatívne prístupy ako napríklad založenie verejnej Európskej burzy cenných papierov.“
S uvedeným návrhom rozhodne nesúhlasím. Navrhuje sa ním štátny zásah budovanie paralelnej burzy k existujúcim, a to bez toho, aby sme najprv počkali na výsledok prirodzenej „integrácie zdola“. Z tohto pohľadu hodnotím uvedený návrh ako absolútne predčasný a neodôvodnený.

Navyše, úlohou ani národných vlád ani Európskej komisie nie je nahrádzať trh a z prostriedkov daňových poplatníkov budovať nadbytočné štruktúry, akou by bola určite aj verejná Európska burza. Ak je tu pre vlády a Komisiu nejaká úloha, potom by mala byť formulovaná nasledovne: identifikovať a následne odstraňovať legislatívne prekážky brániace burzám vo fúziách, akvizíciách, prípadne vo vytváraní aliancií. 
Keďže s textom v jeho súčasnej podobe zásadne nesúhlasím, na plenárnom zasadnutí v tomto zmysle určite podám pozmeňujúci návrh.

