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Stanovisko k vystúpeniu zástupcu Európskeho investičného fondu

1. Vo vystúpení ma zaujalo konštatovanie zástupcu EIF, že vari najväčšou slabinou z hľadiska rizikového kapitálu v Európe je takmer úplná absencia tzv. zárodkového kapitálu, financujúceho najrannejšie štádiá podnikania, a že ani EIF zatiaľ nenašiel spôsob, ako prispieť k odstráneniu tejto slabiny.

2. Prirodzene, existuje veľké množstvo vysvetlení tohto problému.  Domnievam sa, že jedno z nich zaznelo aj vo vystúpení zástupcu EIB.  Podľa neho je priemerná veľkosť fondu rizikového kapitálu, ktorým EIB poskytuje finančné prostriedky, okolo 50 mil. EUR.  Každý fond má asi 10-15 investícií, čo predstavuje 3-5 mil. EUR na jeden projekt.

3. A práve v takto stanovenej výške investícií na jeden projekt vidím hlavnú príčinu problému.  Obzvlášť v menších krajinách strednej a východnej Európy je suma 3 až 5 mil. EUR jednoznačne príliš vysoká pre väčšinu projektov, ktoré sa rozbiehajú na „zelenej lúke“.

4. Nedostatočná veľkosť ekonomík jednotlivých krajín v regióne strednej a východnej Európy logicky viedla k zakladaniu regionálnych fondov rizikového kapitálu. V dôsledku toho však aj nemnohé investičné príležitosti v týchto krajinách svojou celkovou výškou zostávajú pod prahom, ktorý je definovaný minimálnou výškou investície na jeden projekt.

5. Podobný problém existuje aj v klasickom bankovníctve, kde komerčné banky majú tendenciu neposkytovať malé úvery pre tých najmenších podnikateľov.  Odpoveďou na tento problém bol vznik celého radu inštitúcií, štátnych i súkromných, ktoré  začali poskytovať tzv. mikroúvery.

6. Myslím si, že podobný cieľ by si mal stanoviť aj EIF.  V jeho stratégii podľa všetkého chýba dôraz na takú spoluprácu s fondami rizikového kapitálu, ktorá by viedla k sprístupneniu mikroinvestícií pre začínajúcich či malých podnikateľov, teda k investovaniu do oveľa väčšieho počtu projektov s oveľa nižšou sumou investície na jeden projekt, ktorá by sa v priemere nepohybovala  okolo 3 až 5 mil. EUR, ako je to dnes, ale povedzme niekde okolo 100 až 300 tisíc EUR na jeden projekt.

7. Som presvedčený, že uvedený cieľ môže EIF dosiahnuť zakotvením podobných podmienok do zmluvných dokumentov, ktoré upravujú poskytnutie finančných prostriedkov EIF fondom rizikového kapitálu.  Zníženie minimálnych súm rizikového kapitálu investovaných do jedného projektu by prispelo k zvýšeniu dostupnosti rizikového kapitálu pre najmenších podnikateľov a následne by malo pozitívny vplyv na dynamiku rozvoja malých podnikov prechádzajúcich do kategórie stredných podnikov a stredných podnikov prechádzajúcich do kategórie veľkých podnikov.

