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Bohužiaľ, hneď na úvod musím konštatovať, že s navrhnutým textom stanoviska som veľmi sklamaný.  Moje sklamanie vyplýva zo skutočnosti, že predložený text je len ďalším príspevkom k veľmi dlhému zoznamu kolosálnych nezmyslov, ktoré sa doposiaľ popísali o súčasnej kríze, jej príčinách a riešeniach.

Prispieva k nim najmä preto, že jeho analytická časť je „úplne mimo“, keď za hlavnú príčinu krízy považuje „činnosť neregulovaných ratingových agentúr“. Z tohto nesprávneho záveru nie je potom ďaleko k nesprávnemu odporúčaniu, ktorým je súhlas s návrhom komisie na zavedenie nového systému registrácie a regulácie ratingových agentúr.

V súčasnej diskusii o kríze je módou hľadať obetných baránkov, ktorí krízu zavinili, pričom sa zamieňajú príčiny a dôsledky, prípadne skutočné príčiny s ďalšími faktormi, ktoré krízu nespôsobili, len prispeli k jej zosilneniu.

Ak chceme mať úctu k faktom, nemôžeme myslieť ani trochu vážne obvinenie ratingových agentúr z toho, že boli jednou z hlavných príčin krízy.  To by sme im pripisovali až prílišnú moc a vplyv, ktorú ale nemajú – moc úplne pomýliť všetky zainteresované inštitúcie, pomýliť nás všetkých.  To je ako keby sme si prečítali filmovú recenziu, na jej základe išli do kina a následne začali obviňovať recenzenta, že sme videli zlý film.
Nie sú to teda ratingové agentúry, ale iné inštitúcie, ktoré majú kapacitu vysielať signály, ktoré pomýlia všetkých, a ktorých činnosť bola skutočnou príčinou krízy.  V prvom rade to bola politika lacných peňazí centrálnych bánk, najmä americkej, ktoré dlhé roky vo veľkých objemoch nalievali do ekonomiky a manipulovali cenu peňazí stanovovaním umelo nízkych úrokov.  Boli to taktiež mnohé vlády, vrátane tej americkej, ktoré dlhé roky uplatňovali neudržateľnú politiku dostupného bývania, v dôsledku ktorej prišlo k závažným deformáciám finančného a realitného trhu, vrátane zmeny motivačnej štruktúry ovplyvňujúcej správanie subjektov pôsobiacich na týchto trhoch, ktoré viedlo k podceneniu či ignorovaniu mnohých rizík.

Rovnako zásadný nesúhlas musím vysloviť s navrhovaným odporúčaním na zavedenie nového systému registrácie a regulácie ratingových agentúr.  To je skratkovitá reakcia, ktorá ničomu nepomôže a problém nevyrieši.  To, čo by sme potrebovali oveľa viac, je obdobie reflexie pre všetkých zainteresovaných, keď by ratingové agentúry mali šancu bez vonkajších zásahov zamyslieť sa nad zlepšením metodológie vyhodnocovania rizík, ale kde by aj všetci ostatní, ktorí sú v súčasnosti ich klientmi, porozmýšľali nad tým, ako sa prestať spoliehať len na externé subjekty a ako vrátiť vyhodnocovanie rizík, aspoň čiastočne, späť do firiem.
Pomýlená analýza a nič neriešiace odporúčanie, to sú hlavné dôvody, prečo budem hlasovať proti prijatiu tohto stanoviska.   









